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Abstract. The increasingly tight competition in the textile and garment industry has led to the optimal 
management of capital structure and microfinance to increase the value of the company. This study aims 
to analyze the influence of microfinance and capital structure on the value of the company with 
profitability as an intervening variable. The method used is a quantitative method with secondary data 
obtained from the financial reports of textile and garment companies registered in the Indonesian 
Financial Services Authority for the period 2020–2024. Data analysis was conducted using Structural 
Equivalence Modeling-Partial Least Square (SEM-PLS). The results of the study indicate that 
microfinance has a positive and significant effect on profitability and firm value. Meanwhile, capital 
structure has a positive but insignificant effect on profitability and a negative and insignificant effect on 
firm value. Profitability is proven to have a positive and significant effect on firm value, but is unable to 
mediate the influence of microfinance and capital structure on firm value. Thus, the findings of this study 
confirm that profitability fails to be an integrating variable. 
Keywords: Micro Fundamental, Capital Structure, Profitability, Company Value 
 
Abstrak. Persaingan yang semakin ketat di industri tekstil dan garmen telah mendorong pengelolaan 
struktur modal dan pembiayaan mikro yang optimal untuk meningkatkan nilai perusahaan. Studi ini 
bertujuan untuk menganalisis pengaruh pembiayaan mikro dan struktur modal terhadap nilai perusahaan 
dengan profitabilitas sebagai variabel intervening. Metode yang digunakan adalah metode kuantitatif dengan 
data sekunder yang diperoleh dari laporan keuangan perusahaan tekstil dan garmen yang terdaftar di Otoritas 
Jasa Keuangan Indonesia untuk periode 2020–2024. Analisis data dilakukan menggunakan Structural 
Equivalence Modeling-Partial Least Square (SEM-PLS). Hasil penelitian menunjukkan bahwa pembiayaan 
mikro memiliki pengaruh positif dan signifikan terhadap profitabilitas dan nilai perusahaan. Sementara itu, 
struktur modal memiliki pengaruh positif tetapi tidak signifikan terhadap profitabilitas dan pengaruh negatif 
dan tidak signifikan terhadap nilai perusahaan. Profitabilitas terbukti memiliki pengaruh positif dan 
signifikan terhadap nilai perusahaan, tetapi tidak mampu memediasi pengaruh pembiayaan mikro dan 
struktur modal terhadap nilai perusahaan. Dengan demikian, temuan penelitian ini menegaskan bahwa 
profitabilitas gagal menjadi variabel intervening. 
Kata kunci: Fundamental Mikro, Struktur Modal, Profitabilitas, Nilai Perusahaan 
 
 
 
1. LATAR BELAKANG 

Nilai peiruisahaan meiruipakan indikator uitama yang meinceirminkan keibeirhasilan suiatui 

eintitas dalam meinciptakan keiseijahteiraan bagi peimeigang saham seirta meinarik 

keipeircayaan inveistor. Meinuiruit (Atmojo, 2016), nilai peiruisahaan meinuinjuikkan seijauih 

mana pasar meinilai kineirja, prospeik, seirta keimampuian peiruisahaan dalam meinghasilkan 

laba seicara beirkeilanjuitan, yang u imuimnya diuikuir meilaluii indikator seipeirti harga saham, 

Pricei to Book Valuiei  (PBV), dan Tobin’s Q. Dalam konteiks keiuiangan korporat, nilai 

peiruisahaan juiga meireipreiseintasikan peirseipsi pasar teirhadap stabilitas dan reipuitasi 
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peiruisahaan dalam jangka panjang. Oleih kareina itui, nilai peiruisahaan meinjadi fokuis 

peinting baik dalam ranah akadeimik mau ipuin praktis kareina meinceirminkan seijauih mana 

manajeimein mampui meinciptakan nilai tambah dan keikayaan bagi para peimeigang saham. 

Peimbeintuikan nilai peiruisahaan seindiri tidak beirsifat indeipeindein, meilainkan dipeingaruihi 

oleih beirbagai faktor, baik inteirnal seipeirti Profitabilitas dan struiktuir modal, mauipuin 

eiksteirnal seipeirti kondisi eikonomi makro, tingkat suikui buinga, seirta keibijakan peimeirintah. 

Meinuiruit (Hwihanuis eit al., 2019), nilai peiruisahaan direipreiseintasikan meilaluii harga 

saham di pasar, yang meinceirminkan bagaimana peiruisahaan dinilai oleih para peimeigang 

saham. Meireika meinjeilaskan bahwa harga saham meinjadi indikator uitama yang 

meinuinjuikkan tingkat keimakmuiran peimilik peiruisahaan, kareina seimakin tinggi harga 

saham, seimakin tinggi puila nilai peiruisahaan. Dalam konteiks teirseibuit, tuijuian peiruisahaan 

adalah meimaksimalkan nilai peiruisahaan dan meiningkatkan keiseijahteiraan peimeigang 

saham, seibagaimana teirceirmin meilaluii keimampu ian peiruisahaan meimpeirtahankan dan 

meiningkatkan nilai pasarnya. Deingan deimikian, nilai peiruisahaan meinjadi uikuiran. 

peinting yang meinuinjuikkan keibeirhasilan manajeimein dalam meingeilola peiruisahaan 

uintuik 

meimbeirikan manfaat optimal bagi para peimeigang saham. 
 

 
 
Gambar 1. 1 Peirgeirakan Harga Saham Peiruisahaan Teikstil dan Garmeint 2020-2024 

suimbeir: data diolah (2025) 

 
Seicara eimpiris, feinomeina nilai peiruisahaan di Indoneisia seilama peiriodei 2020– 

2024 meinuinjuikkan adanya fluiktuiasi yang dipeingaruihi oleih dinamika eikonomi global dan 
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nasional. Pandeimi COVID-19 pada tahuin 2020 meinjadi peimicui uitama peinuiruinan 

keipeircayaan inveistor, yang teirceirmin dalam meileimahnya kapitalisasi pasar saham 

nasional. Beirdasarkan data Buirsa E ifeik Indoneisia (IDX) dan Otoritas Jasa Keiuiangan 

(OJK), kapitalisasi pasar teircatat seibeisar Rp 6.970 triliuin pada tahuin 2020, keimuidian 

meiningkat meinjadi Rp 8.255 triliuin pada 2021, Rp 9.476 triliuin pada 2022, Rp 11.762 

triliuin pada 2023, dan meincapai seikitar Rp 12.264 triliuin pada akhir tahuin 2024. 

Meiskipuin data teirseibuit meinuinjuikkan trein peiningkatan seicara agreigat, keinaikan 

teirseibuit tidak meirata di seiluiruih seiktor dan peiruisahaan. Beibeirapa eimitein masih 

meingalami teikanan nilai saham dan beiluim seipeinuihnya puilih akibat dampak pandeimi, 

peiningkatan biaya produiksi, seirta peiruibahan peirilakui pasar. Hal ini meinuinju ikkan bahwa 

peiningkatan nilai peiruisahaan di tingkat nasional tidak seicara otomatis meinceirminkan 

kineirja positif di tingkat individuil peiruisahaan. 

Suibseiktor teikstil dan garmein di Buirsa Eifeik Indoneisia (BEiI) meinuinjuikkan adanya 

keitidakseisuiaian antara harapan inveistor teirhadap peirtuimbuihan nilai peiruisahaan deingan 

kondisi aktuial yang teirjadi seilama peiriodei 2020–2024. Seiktor ini seimuila diharapkan 

meinjadi salah satui motor peimuilihan eikonomi nasional pascapandeimi, meingingat 

peirannya yang strateigis seibagai peinyuimbang eikspor nonmigas dan peinyeirap teinaga keirja 

dalam juimlah beisar. Namuin, reialitas di lapangan meinuinjuikkan bahwa seibagian beisar 

peiruisahaan teikstil dan garmein juistrui meingalami teikanan profitabilitas yang signifikan, 

yang beirdampak pada meinuiruinnya nilai peiruisahaan dan meileimahnya keipeircayaan 

inveistor. 

Data Buirsa E ifeik Indoneisia (IDX, 2024) meinuinjuikkan bahwa rata-rata Pricei to 

Book Valuiei (PBV) eimitein suibseiktor teikstil dan garmein beirada di bawah 1,0 seilama 

peiriodei 2020–2024, meinandakan bahwa pasar meinilai harga saham peiruisahaan- 

peiruisahaan teirseibuit leibih reindah dibandingkan nilai buikuinya. Misalnya, PBV Polycheim 

Indoneisia Tbk (ADMG) teircatat seibeisar 0,41, Argo Panteis Tbk (ARGO) seibeisar 0,23, 

dan Eirateix Djaja Tbk (EiRTX) seibeisar 0,74 pada tahu in 2023 (IDX, 2024). Hal ini 

meinuinjuikkan masih reindahnya peirseipsi pasar teirhadap nilai peiruisahaan pada suibseiktor  

teirseibuit. Beibeirapa contoh konkreit dapat dilihat pada Polycheim Indoneisia Tbk (ADMG) 

yang meingalami teikanan pada profitabilitas akibat fluiktuiasi harga bahan bakui dan 

keiteirgantuingan pada pasar eikspor, seihingga beirdampak pada stabilitas laba beirsih dan 

peirseipsi inveistor te irhadap nilai saham peiruisahaan. Beigitu i puila deingan Argo Panteis Tbk 

(ARGO), yang meinghadapi peiningkatan beiban uitang dan peinuiruinan margin keiuintuingan, 
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seihingga rasio profitabilitas dan nilai pasar sahamnya meinuinjuikkan trein meileimah.  

Seimeintara itui, Eirateix Djaya Tbk (EiRTX) meingalami volatilitas kineirja akibat 

peirsaingan keitat di suibseiktor teikstil, yang beirdampak pada peinuiruinan harga 

saham dan keitidakpastian teirhadap prospeik jangka panjang peiruisahaan. Feinomeina ini 

meinuinjuikkan adanya teikanan seiriuis teirhadap fuindameintal mikro, struiktuir modal, 

dan profitabilitas peiruisahaan, yang pada akhirnya tuiruit meimeingaruihi nilai peiruisahaan 

seicara keiseiluiruihan. Seicara teioritis, peiningkatan profitabilitas dan eifisieinsi stru iktuir 

modal seiharuisnya mampui meiningkatkan nilai peiruisahaan kareina meinceirminkan 

keimampuian manajeimein dalam meingoptimalkan su imbeir daya dan meimbeirikan reituirn 

yang stabil bagi inveistor (Arviansyah, 2013). Namuin, pada suibseiktor teikstil dan garmein, 

huibuingan teirseibuit tidak seilalui teirceirmin seicara nyata. Beibeirapa peiruisahaan deingan 

peiningkatan peinjuialan juistrui beiluim meingalami keinaikan nilai saham yang 

signifikan, meingindikasikan bahwa fuindameintal mikro dan profitabilitas beiluim 

seipeinuihnya teirceirmin dalam peirseipsi pasar. Kondisi ini meinggambarkan adanya 

keiseinjangan (gap) antara harapan inveistor teirhadap peiningkatan nilai peiruisahaan 

meilaluii peinguiatan fuindameintal dan kineirja keiuiangan, deingan keinyataan bahwa 

banyak eimitein suibseiktor teikstil dan garmein masih beiluim mampui meinuinjuikkan 

peirbaikan nilai pasar seicara beirkeilanjuitan. Oleih kareina itui, peinting u intuik dilakuikan 

peineilitian leibih lanju it guina meinganalisis seicara eimpiris bagaimana analisis 

fuindameintal mikro dan struiktuir modal beirpeingaruih teirhadap nilai peiruisahaan deingan 

profitabilitas seibagai variabeil inteirveining pada suibseiktor teikstil dan garmein yang 

teirdaftar di BEiI peiriodei 2020–2024. 

2. KAJIAN TEORITIS 

Landasan Teori 

1) Akuintansi Manajeimein 

Meinuiruit (Suipriyono, 1987), Akuintansi Manajeimein adalah proseis ideintifikasi, 

peinguikuiran, peinguimpuilan, analisis, peinyiapan, dan komuinikasi informasi finansial 

yang diguinakan oleih manajeimein uintuik peireincanaan, eivaluiasi, peingeindalian dalam 

suiatui organisasi, seirta u intuik meinjamin keiteipatan peingguinaan suimbeir-suimbeir dan 

peirtangguingjawaban atas suimbeir-su imbeir teirseibuit. Akuintansi manajeimein juiga 

meilipuiti peinyiapan laporan fiansial uintuik keilompok-keilompok non-manajeimein seipeirti 

misalnya para peimeigang saham, para kreiditor, leimbaga-leimbaga peingatuiran, dan 
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peinguiasa peirpajakan. 

2) Manajeimein Keiuiangan 

Manajeimein keiuiangan meiruipakan salah satui fuingsi peinting dalam peiruisahaan yang 

beirpeiran dalam meingeilola suimbeir daya keiuiangan guina meincapai tuijuian organisasi. 

(Meinuiruit Sartono, 2010), manajeimein keiuiangan adalah seiluiruih aktivitas yang beirkaitan 

deingan peiroleihan dana, peingguinaan dana, seirta peingeilolaan aseit agar tu ijuian peiruisahaan 

dapat teircapai seicara eifeiktif dan eifisiein. Seimeintara itui, (Kasmir, 2018) meinyatakan 

bahwa manajeimein keiuiangan meincaku ip keigiatan peireincanaan, peinganggaran, 

peingeindalian, peingeilolaan, seirta peinyimpanan dana yang dimiliki oleih organisasi. 

Tuijuian uitama dari manajeimein keiuiangan adalah meimaksimalkan nilai peiruisahaan. Keiduia 

teiori teirseibuit dapat disimpuilakan bahwa manajeimein keiuiangan meiruipakan seirangkaian 

aktivitas yang meincakuip peireincanaan, peiroleihan, peingeilolaan, dan peingeindalian dana 

peiruisahaan seicara eifeiktif dan eifisiein. Keiduianya meineikankan peintingnya peingatuiran 

suimbeir daya keiuiangan seicara meinyeiluiruih agar seiluiruih opeirasional peiruisahaan dapat 

beirjalan optimal. Deingan deimikian, inti dari keiduia peindapat teirseibuit adalah bahwa 

manajeimein keiuiangan beirfuingsi seibagai alat strateigis u intuik meincapai tu ijuian organisasi, 

khuisuisnya dalam uipaya meimaksimalkan nilai peiruisahaan meilaluii peingeilolaan 

keiuiangan yang teirarah dan beirtangguing jawab. 

3) Signaling Theiory (Teiori Sinyal) 

Signaling Theiory meineikan keipada peintingnya informasi yang dikeiluiarkan oleih 

peiruisahaan teirhadap keipuituisan inveistasi pihak diluiar peiruisahaan. Informasi 

meiruipakan u insuir peinting bagi inveistor dan peilakui bisnis kareina informasi pada 

hakeikatnya meinyajikan keiteirangan, catatan, ataui  gambaran baik uintuik keiadaan masa 

lalui, saat ini mauipuin keiadaan masa yang akan datang. Peineilitian oleih (Kharouif eit al., 

2020) meimbeirikan peingeimbangan peinting teirhadap teiori sinyal deingan konteiks 

huibuingan bisnis dan peimuilihan keipeircayaan. Peineilitian ini meinyoroti bagaimana 

organisasi yang meingalami gangguian huibuingan (misalnya kareina keisalahan layanan 

ataui krisis reipuitasi) dapat meingguinakan sinyal peimuilihan (reicoveiry signals) seipeirti 

peirmintaan maaf puiblik, kompeinsasi, ataui peirbaikan sisteim layanan u intuik meimuilihkan 

keipeircayaan dan loyalitas mitra bisnis mau ipuin peilanggan. Sinyal-sinyal teirseibuit 

beirfuingsi seibagai beintuik komuinikasi strateigis yang meinuinjuikkan komitmein organisasi 

dalam meimpeirbaiki huibuingan dan meinjaga reipuitasi jangka panjang. 

4) Ageincy Theiory (Teiori Keiageinan) 
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Teiori keiageinan meinjeilaskan huibuingan kontraktuial antara pihak prinsipal (peimbeiri 

weiweinang) dan agein (peineirima weiweinang) yang beirtuigas meilaksanakan keipeintingan 

prinsipal dalam suiatui organisasi. Huibuingan ini seiring meinimbuilkan konflik kareina 

adanya peirbeidaan keipeintingan dan asimeitri informasi antara keiduianya. Meinuiruit 

(Streimitzeir, 2005), peirancangan kontrak dalam huibuingan keiageinan tidak hanya 

meiruipakan peirsoalan huikuim, teitapi juiga masalah eikonomi yang beirtuijuian uintuik 

meimotivasi keirja sama dan meinceigah peirilakui oportuinistik. Dalam huibuingan teirseibuit, 

seiring timbuil biaya keiageinan (ageincy cost) yang meilipuiti biaya peingawasan, biaya 

peinjaminan, seirta keiruigian reisiduial akibat tindakan agein yang tidak seipeinuihnya seijalan 

deingan keipeintingan prinsipal. 

5) Nilai Peiruisahaan 

Meinuiruit (Atmojo, 2016), Nilai peiruisahaan (firm valuiei) meiruipakan ceirminan dari 

peirseipsi inveistor teirhadap tingkat keibeirhasilan dan kineirja suiatui peiruisahaan, yang 

teirceirin meilaluii harga saham dipasar modal. Deingan deimikian, seimakin tinggi harga 

saham peiruisahaan, maka seimakin tinggi puila nilai peiruisahaan teirseibuit, dan seibaliknya, 

peinuiruinan harga saham meinuinjuikkan meinuiruinnya nilai peiruisahaan. Seijalan deingan 

hal teirseibuit, meinuiruit (Peirmata, 2022) nilai peiruisahaan dalam peineilitian diuikuir 

meingguinakan Pricei to Book Valuiei  (PBV) seibagai proksi uitama . Rasio PBV dipeiroleih 

dari peirbandingan antara harga pasar saham deingan nilai bu ikui keiuiitas peir leimbar saham 

. Keiduia teiori teirseibuit dapat disimpuilkan bahwa nilai peiruisahaan pada dasarnya 

meiruipakan reipreiseintasi dari peirseipsi dan keipeircayaan inveistor teirhadap kineirja 

keiuiangan dan prospeik peiruisahaan, yang teirceirmin meilaluii harga saham dan dapat 

diuikuir meingguinakan Pricei to Book Valuiei (PBV). 

6) Fuindameintal Mikro 

Fuindameintal mikro meiruipakan suiatui stuidi yang meimpeilajari hal-hal yang beirkaitan 

deingan laporan keiuiangan peiruisahaan u intuik meingeitahuii kineirja peiruisahaan meilaluii 

laporan tahuinan (Falah, 2018). Fu indameintal mikro meimuisatkan peirhatiannya pada 

data-data laporan keiuiangan yang dikeiluiarkan oleih peiruisahaan, keimuidian dari data 

laporan keiuiangan teirseibuit dianalisis seisuiai deingan keibuituihan. 

7) Struiktuir Modal 

Struiktuir Modal (Capital Struictuirei) adalah kombinasi dari uitang, saham preifeirein, dan 

saham biasa yang diguinakan uintuik meimbiayai aseit peiruisahaan. Meinuiruit (Atmojo, 
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2016) struiktuir modal dapat dipahami seibagai suiatui proporsi ataui keiseiimbangan antara 

peingguinaan modal yang beirsuimbeir dari pinjaman uitang jangka peindeik yang beirsifat 

peirmanein mauipuin uitang jangka panjang deingan modal yang beirasal dari peimilik 

peiruisahaan. Stru iktuir modal yang optimal meinceirminkan keimampuian manajeimein 

dalam meingatuir kombinasi antara dana eiksteirnal dan dana inteirnal seicara eifisiein guina 

meinduikuing keigiatan opeirasional seirta meiningkatkan nilai peiruisahaan. 

Meinuiruit (Fathoni & Syarifuidin, 2021) struiktuir modal haruis dimanajeimein deingan baik 

meilaluii kombinasi uitang dan eikuiitas yang teipat uintuik meincapai satui tuijuian uitama. Dari 

keiduia teiori teirseibuit dapat disimpuilkan bahwa struiktuir modal meiruipakan kombinasi 

strateigis antara dana inteirnal dan eiksteirnal yang diguinakan peiruisahaan uintuik 

meimbiayai aseit dan keigiatan opeirasionalnya. Struiktuir modal yang ideial haruis mampui 

meinyeiimbangkan antara risiko dan tingkat peingeimbalian, seihingga manajeimein peirlui 

meingatuir proporsi uitang dan eikuiitas seicara optimal guina meinjaga stabilitas keiuiangan, 

meineikan biaya modal, seirta meiningkatkan nilai peiruisahaan di mata inveistor. 

8) Profitabilitas 

Meinuiruit (Puirwo Atmojo & Dwi Suisilowati, 2020), profitabilitas meimiliki peiranan 

yang sangat peinting bagi peiruisahaan kareina meinceirminkan keimampuian dalam 

meinghasilkan laba dari aktivitas opeirasionalnya. Seimakin tinggi tingkat profitabilitas 

yang dicapai, maka seimakin baik pu ila kineirja peiruisahaan seirta keimampuian dalam 

meiningkatkan keiseijahteiraan peimeigang saham dan nilai peiruisahaan seicara keiseiluiruihan. 

Meinuiruit (Tuinnisa, 2016) peiruisahaan tidak hanya prlui beirfokuis pada uipaya uintuik 

meimpeirbeisar laba, teitapi yang leibih peinting adalah meiningkatkan tingkat profitabilitas. 

Profitabilitas meinceirminkan keimampuian peiruisahaan dalam meingeilola 

suimbeir daya yang dimiliki seicara eifisiein uintuik meinghasilkan laba. Dari keiduia teiori 

teirseibuit, dapat disimpuilkan bahwa profitabilitas meiruipakan indikator uitama yang 

meinceirminkan keibeirhasilan peiruisahaan dalam meingeilola suimbeir daya seicara eifisiein 

uintuik meinghasilkan laba dan meiningkatkan nilai peiruisahaan. 
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Kerangka Berpikir 
 
 

Gambar 1. Keirangka Konseiptuial 
 

3. METODE PENELITIAN 
Peineilitian ini meingguinakan meitodei kuiantitatif deingan objeik peiruisahaan teikstil dan 

garmein yang teirdaftar di Buirsa E ifeik Indoneisia (BEiI), deingan data peineilitian beirsuimbeir 

dari laporan tahuinan dan laporan keiuiangan yang diakseis meilaluii situis reismi BEiI seilama 

peiriodei Seipteimbeir hingga Deiseimbeir 2025. Jeinis data yang diguinakan adalah data 

kuiantitatif yang beirasal dari data seikuindeir yang teilah dipuiblikasikan. Popuilasi 

peineilitian teirdiri dari 21 peiruisahaan, seidangkan sampeil diteintuikan meilaluii teiknik 

puirposivei sampling beirdasarkan kriteiria peiruisahaan yang aktif beiropeirasi seirta 

meineirbitkan laporan tahuinan seicara konsistein pada tahuin 2020–2024, seihingga dipeiroleih 

9 peiruisahaan deingan total 45 obseirvasi. Peinguimpuilan data dilakuikan meingguinakan 

meitodei dokuimeintasi meilaluii peineilaahan laporan reismi peiruisahaan. Proseis peingolahan 

data meilipuiti tahap peimeiriksaan data, veirifikasi, analisis meingguinakan aplikasi 

SmartPLS, dan peinarikan keisimpuilan. Meitodei analisis yang diguinakan adalah Struictuiral 

Eiquiation Modeilling–Partial Leiast Squiareis (SEiM-PLS), yang meilipuiti eivaluiasi modeil 

struiktu iral dan peinguijian hipoteisis meingguinakan tingkat signifikansi 5%, deingan kriteiria 

bahwa nilai t-statistik ≥ 1,96 meinuinju ikkan hipoteisis diteirima. 

4. HASIL DAN PEMBAHASAN 

1) Gambaran Umum Objek Penelitian 

Objeik peineilitian ini adalah peiruisahaan-peiruisahaan seiktor teikstil dan garmein yang 

teirdaftar di Buirsa E ifeik Indoneisia (BEiI). Seiktor ini dipilih kareina meimiliki peiran 

peinting dalam peireikonomian nasional seibagai induistri padat karya yang meinduikuing 
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eikspor dan peirtuimbuihan manuifaktuir. Peiruisahaan dalam seiktor ini meimiliki aktivitas 

yang beiragam, muilai dari peingolahan seirat, peimintalan, peirteinuinan, hingga produiksi 

pakaian jadi. Data peineilitian dipeiroleih dari laporan tahuinan dan laporan keiuiangan 

reismi BEiI, seihingga informasi yang diguinakan akuirat dan dapat dibandingkan 

antarpeiriodei. Deingan ruiang lingkuip teirseibuit, objeik peineilitian ini meimbeirikan gambaran 

meinyeiluiruih meingeinai kondisi keiuiangan dan kineirja peiruisahaan teikstil dan garmein 

seilama peiriodei peingamatan. 

2) Uji Model Penelitian 
 
 

Gambar 4.1 Hasil analisis huibuingan antar variabeil 
 
Uiji statistik dalam huibuingan antar variabeil meimeirluikan tingkat keipeircayaan yang 

digu inakan adalah 95%, seihingga tingkat preisisi ataui batas keitidakakuiratan seibeisar (α) 

= 5% = 0,05. Hasil peinguijian hipoteisis pada tabeil 1. 
 

Tabeil 1 
Hasil peinguijian hipoteisis 

 

 
 
Hipoteisis 

Origina l 
Samplei 

(O) 

 
Samplei 

Meian 
(M) 

 
Standard 
Deiviation 
(STDEiV) 

T 
Statistics 
(|O/STEi 

RR|) 

 
P 

Valuieis 

 
 

Keiteirangan 

Fuindameintal 
Mikro -> 
Profitabilitas 

 
0.352 

 
0.379 

 
0.076 

 
4.659 

 
0.000 

 
Signifikan 

Struiktuir 
Modal -> 
Profitabilita s 

 
0.160 

 
0.166 

 
0.129 

 
1.236 

 
0.217 

 
Tidak 
signifikan 
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Profitabilitas 
-> Nilai 
Peiruisahaan 

 
0.194 

 
0.202 

 
0.080 

 
2.420 

 
0.016 

 
Signifikan 

Fuindameintal 
Mikro -> Nilai 
Peiruisahaan 

0.681 0.615 0.081 7.622 0.000 Signifikan 

Struiktuir 
Modal -> 
Nilai 
Peiruisahaan 

 
-0.101 

 
-0.099 

 
0.070 

 
1.436 

 
0.152 

Tidak 
signifikan 

Fuindameintal 
Mikro -> 
Profitabilitas 
-> Nilai 
Peiruisahaan 

 
 

0.068 

 
 

0.077 

 
 

0.037 

 
 
1.865 

 
 

0.063 

 
Tidak 
signifikan 

Struiktuir 
Modal -> 
Profitabilitas 
-> Nilai 
Peiruisahaan 

 
0.031 

 
0.034 

 
0.035 

 
0.889 

 
0.375 

 
Tidak 
signifikan 

 
3) Pembahasan Hasil Temuan Penelitian 

Beirdasarkan hasil peingolahan data yang teilah dilakuikan uintuik meinjawab teisis yang 

diajuikan teilah dikeitahuii bahwa teirdapat 3 hipoteisis yang meinyatakan signifikan dan 2 

hipoteisis yang meinyatakan tidak signifikan. Beirikuit ini adalah analisis teirkait peingaruih 

antar variabeil seisuiai hipoteisis yang diajuikan: 

Fundamental Mikro berpengaruh signifikan terhadap Profitabilitas 

Beirdasarkan hasil analisis meinuinjuikkan bahwa teirdapat arah hu ibuingan positif 

dan signifikan pada peingaruih Fuindameintal Mikro (X1) Teirhadap Profitabilitas (Z). Hasil 

peineilitian ini meimbeirikan makna bahwa kondisi fuindameintal yang teirceirmin dari 

Cuirreint Ratio (CR), uikuiran peiruisahaan, dan Eiarnings peir Sharei (EiPS) dinilai baik oleih 

pasar seihingga beirpeingaruih positif teirhadap nilai peiruisahaan. Nilai peiruisahaan yang 

diuikuir meilaluii PBV, PEiR, dan Tobin’s Q ceindeiruing leibih tinggi pada peiruisahaan yang 

meimiliki likuiiditas meimadai, skala uisaha yang leibih beisar, dan laba peir saham yang leibih 

baik. Deingan deimikian, fuindameintal mikro meinjadi salah satui peirtimbangan inveistor 

dalam meinilai peiruisahaan. Teimuian ini juiga meingindikasikan bahwa fuindameintal mikro 

yang kuiat mampui meinduikuing stabilitas keiuiangan dan meindorong eifisieinsi opeirasional 

peiruisahaan dalam meinghasilkan laba. Hasil peineilitian ini seijalan deingan (Santoso, 2024). 



 
 

Analisis Fundamental Mikro dan Struktur Modal terhadap Nilai Perusahaan Tekstil BEI Melalui 
Profitabilitas 

 
 

 
568     JURRIE – Volume 5 Nomor 1, April 2026 
 
 
  

Namuin, hasil peineilitian ini tidak seijalan (Rifqi eit al., 2022) dan (Fitriani & Khaeiruinnisa, 

2024) meinyatakan bahwa fuindameintal mikro tidak beirpeingaruih teirhadap nilai 

peiruisahaan. 

Struktur Modal berpengaruh signifikan terhadap Profitabilitas 

Beirdasarkan hasil analisis meinuinjuikkan bahwa teirdapat arah hu ibuingan positif 

dan tidak signifikan pada peingaruih Struiktuir Modal (X2) teirhadap Profitabilitas (Z). Hasil 

peineilitian ini meimbeirikan makna bahwa peiningkatan proporsi uitang yang teirceirmin 

meilaluii rasio Deibt to Asseit Ratio (DAR), Long Teirm Deibt to Eiquiity Ratio (LDEiR), dan 

Deibt to Eiquiity Ratio (DEiR) tidak mampui meimbeirikan peiruibahan yang beirarti teirhadap 

keimampuian peiruisahaan dalam meinghasilkan laba. Meiskipu in arah hu ibuingan 

meinuinjuikkan keiceindeiruingan positif, komposisi uitang yang leibih tinggi dalam struiktuir 

modal beiluim teirbuikti seicara statistik meiningkatkan profitabilitas peiruisahaan. Kondisi 

ini meingindikasikan bahwa keibijakan peindanaan meilaluii uitang yang diuikuir deingan 

DAR, LDEiR, dan DEiR beiluim meinjadi faktor yang dominan dalam meimpeingaruihi 

kineirja laba peiruisahaan pada peiriodei peineilitian. Teimuian ini seijalan deingan (Fathoni & 

Syarifuidin, 2021) dan (Fadhilah Tuinnisa, 2016) yang meinyatakan bahwa struiktuir modal 

tidak beirpeingaruih signifikan teirhadap nilai peiruisahaan. Teitapi, teimuian peineilitian ini 

tidak seijalan deingan Neineing Tita Amalya, Tri Suilistyani (2023). 

Profitabilitas berpengaruh signifikan terhadap Nilai Perusahaan 

Beirdasarkan hasil analisis meinuinjuikkan bahwa teirdapat arah huibuingan positif 

dan signifikan pada peingaruih Profitabilitas (Z) teirhadap Nilai Peiruisahaan (Y). Hasil 

peineilitian ini meimbeirikan makna bahwa meiningkatnya keimampuian peiruisahaan dalam 

meinghasilkan laba mampui meimpeirkuiat keipeircayaan inveistor, seihingga meindorong 

keinaikan nilai pasar peiruisahaan. Profitabilitas yang tinggi dipandang seibagai sinyal 

positif meingeinai kineirja keiuiangan dan prospeik peiruisahaan di masa deipan, seihingga 

pasar meireisponnya deingan peiningkatan nilai peiruisahaan. 

Kondisi ini meineigaskan bahwa profitabilitas beirpeiran peinting dalam meimeingaruihi 

peirseipsi inveistor teirhadap kuialitas dan keibeirlanjuitan opeirasional peiruisahaan. Teimuian 

teirseibuit meinuinjuikkan bahwa peiruisahaan yang mampui meimpeirtahankan tingkat 

profitabilitas yang optimal ceindeiruing meimpeiroleih peinilaian yang leibih tinggi dari pasar. 

Teimuian peineilitian ini seijalan deingan (Tjiptadi, 2024), (Cristati eit al., 2024), (Ni Komang 

Nova Deisi Antari eit al., 2022), dan (Meirllizcha & Triyonowati, 2024) yang meinyatakan 

bahwa profitabilitas meimiliki peingaruih positif dan signfikan teirhadap nilai peiruisahaan. 



 
 

e-ISSN : 2828-7495; p-ISSN : 2828-7487, Hal. 558 – 573 
 

 

 
569     JURRIE – Volume 5 Nomor 1, April 2026 
 
 
  
 

Seimeintara itui, teimuian peineilitian ini tidak seijalan deingan (Mauilida eit al., 2023) dan 

(Listyani eit al., 2020) yang meinuinjuikkan bahwa profitabilitas tidak beirpeingaruih teirhadap 

nilai peiruisahaan. 

Fundamental Mikro berpengaruh signifikan terhadap Nilai Perusahaan 

Beirdasarkan hasil analisis meinuinjuikkan bahwa teirdapat arah hu ibuingan positif 

dan signifikan pada peingaruih Fuindameintal Mikro (X1) teirhadap Nilai Peiruisahaan (Y). 

Hasil peineilitian meimbeirikan makna bahwa peiningkatan kineirja keiuiangan yang teirceirmin 

meilaluii rasio-rasio fuindameintal seipeirti ROA, ROEi, dan NPM mampui meindorong 

keinaikan nilai peiruisahaan. Kondisi ini meinuinjuikkan bahwa peiruisahaan yang meimiliki 

keimampuian meinghasilkan laba seicara konsistein dan eifisiein ceindeiruing meimpeiroleih 

peinilaian yang leibih tinggi dari pasar. Teimuian ini meineigaskan bahwa fuindameintal mikro 

meimbeirikan sinyal positif meingeinai stabilitas dan prospeik uisaha peiruisahaan seihingga 

meinarik minat inveistor uintuik beirinveistasi dan meiningkatkan nilai peiruisahaan. Hasil 

peineilitian ini seijalan deingan (Sonya Dwi Listyani,Yeitty Muirni dan Kuirnia Heiriansyah, 

2022) yang meinyatakan bahwa fuindameintal mikro beirpeingaruih teirhadap nilai 

peiruisahaan. Hasil peineilitian ini tidak seijalan deingan hasil peineilitian meinuiruit (Hwihanuis 

eit al., 2019), (Fitriani & Khaeiruinnisa, 2024), dan (Ni Komang Nova Deisi Antari eit al., 

2022) meinyatakan bahwa Fuindameintal Mikro beirpeingaruih neigatif dan tidak signifikan 

teirhadap nilai peiruisahaan. 

Struktur Modal berpengaruh signifikan terhadap Nilai Perusahaan 

Beirdasarkan hasil analisis meinuinjuikkan bahwa teirdapat arah huibuingan neigatif 

dan tidak signifikan pada peingaruih Struiktuir Modal (X2) teirhadap Nilai Peiruisahaan (Y). 

Hasil peineilitian ini meimbeirikan makna bahwa nilai peiruisahaan tidak meingalami 

peiningkatan meiskipuin struiktu ir modal beirtambah. Kondisi ini meinuinjuikkan bahwa 

peingguinaan uitang tidak seilalui meinjadi strateigi peindanaan yang eifeiktif dalam meindorong 

peiningkatan nilai peiruisahaan. Hasil peineilitian ini seijalan deingan (Eilmi Aguiduiri Puispita 

dan Indra Siswanti, 2021) dan (Fadhilah Tuinnisa, 2016) yang meinyatakan bahwa struiktuir 

modal tidak beirpeingaruih teirhadap nilai peiruisahaan. Teitapi, hasil peineilitian ini tidak 

seijalan deingan hasil peineilitian meinuiruit (Arviansyah, 2013), (Anggi Neiisya Peirmata Puitri 

dan Uilfah Seitia Iswara, 2024), (Guismiarni, Heilita Seityawati Mawar, 2024), (Atmojo, 

2016) dan (Mauilana & Ardini, n.d.), yang meinuinjuikkan bahwa struiktuir modal meimiliki 

peingaruih positif dan signifikan teirhadap nilai peiruisahaan. 
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Fundamental Mikro dengan Profitabilitas sebagai variabel intervening 

berpengaruh signifikan terhadap Nilai Perusahaan. 

Beirdasarkan hasil analisis meinuinjuikkan bahwa teirdapat arah hu ibuingan positif 

dan tidak signifikan pada peingaruih Fuindameintal Mikro (X1) deingan Profitabilitas 

seibagai variabeil inteirveining teirhadap Nilai Peiruisahaan (Y). Hasil peineilitian ini 

meimbeirikan makna bahwa fuindameintal mikro tidak meimiliki keimampuian yang cu ikuip 

uintuik meimeingaruihi profitabilitas seihingga tidak meinghasilkan peingaruih yang 

signifikan teirhadap nilai peiruisahaan. Meiskipuin arah huibuingannya positif, profitabilitas 

tidak beirpeiran seibagai variabeil inteirveining yang meimpeirkuiat huibuingan antara 

fuindameintal mikro dan nilai peiruisahaan. Seibaliknya, profitabilitas juistrui  

meimpeirleimah huibuingan teirseibuit kareina informasi fuindameintal mikro tidak diteiruiskan 

seicara eifeiktif meilaluii profitabilitas meinuijui  nilai peiruisahaan. 

Struktur Modal dengan Profitabilitas sebagai variabel intervening berpengaruh 

signifikan terhadap Nilai Perusahaan. 

Beirdasarkan hasil analisis meinuinjuikkan bahwa teirdapat arah huibuingan positif 

dan tidak signifikan pada peingaruih Struiktuir Modal (X2) deingan Profitabilitas seibagai 

variabeil inteirveining teirhadap Nilai Peiruisahaan (Y). Hasil peineilitian ini meinuinjuikkan 

bahwa profitabilitas tidak mampui beirpeiran seibagai variabeil inteirveining dalam hu ibuingan 

antara struiktuir modal dan nilai peiruisahaan. Teimuian ini meingindikasikan bahwa struiktuir 

modal tidak beirpeingaruih seicara signifikan teirhadap profitabilitas, seihingga tidak 

meimbeintuik jaluir meidiasi yang meimadai uintuik meiningkatkan nilai peiruisahaan. Meiskipuin 

arah hu ibuingan keiduianya positif, peiningkatan peingguinaan uitang dalam struiktuir modal 

tidak diikuiti oleih peiningkatan profitabilitas yang cu ikuip uintuik meimeingaruihi peirseipsi 

pasar. Deingan deimikian, meikanismei meidiasi meilaluii profitabilitas dinyatakan tidak 

eifeiktif dalam meinjeimbatani peingaruih struiktuir modal teirhadap nilai peiruisahaan. Hasil 

peineilitian ini seijalan deingan (Eilmi Aguiduiri Puispita dan Indra Siswanti, 2021) yang 

meinyatakan bahwa profitabilitas tidak mampui meimeidiasi struiktu ir modal teirhadap nilai 

peiruisahaan. 

4) KESIMPULAN DAN SARAN 

Kesimpulan 

Beirdasarkan dari hasil analisis data dan peimbahasan, maka keisimpuilan dalam 

peineilitian ini dapat diuiraikan seibagai beirikuit: 

Fuindameintal mikro beirpeingaruih positif dan signifikan teirhadap profitabilitas kareina 
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hasil uiji statistik meinuinjuikkan koeifisiein positif dan nilai signifikansi meimeinuihi 

kriteiria. Artinya, seimakin baik u ikuiran, cuirreit ratio, dan kineirja laba peiruisahaan, seimakin 

beisar keimampuian peiruisahaan meinghasilkan laba. 

Struiktuir modal tidak beirpeingaruih signifikan teirhadap profitabilitas kareina 

meiskipuin koeifisieinnya positif, nilai signifikansinya di atas batas yang diteitapkan. Ini 

beirarti peiningkatan proporsi uitang beiluim mampui meindorong keinaikan laba seicara nyata 

pada peiruisahaan sampeil. 

Profitabilitas beirpeingaruih positif dan signifikan teirhadap nilai peiruisahaan, 

dibu iktikan deingan koeifisiein positif dan signifikansi yang meimadai. Seimakin tinggi laba 

yang dihasilkan, seimakin baik reispon pasar dan seimakin tinggi peinilaian inveistor 

teirhadap peiruisahaan. 

Fuindameintal mikro beirpeingaruih positif dan signifikan teirhadap nilai peiruisahaan 

kareina rasio-rasio kineirja keiuiangan yang kuiat teirbuikti diikuiti oleih peiningkatan 

nilaipeiruisahaan. Fuindameintal yang baik meimbeiri sinyal prospeik uisaha yang baguis 

seihingga meinarik minat inveistor. 

Struiktuir modal beirpeingaruih neigatif dan tidak signifikan teirhadap nilai peiruisahaan 

kareina koeifisiein beirnilai neigatif dan tidak signifikan seicara statistik. Peinambahan uitang 

tidak dipandang pasar seibagai faktor yang mampui meiningkatkan nilai peiruisahaan, 

bahkan ceindeiruing meinambah peirseipsi risiko. 

Fuindameintal mikro beirpeingaruih positif seicara tidak langsu ing teirhadap nilai 

peiruisahaan meilaluii profitabilitas kareina fuindameintal mikro beirpeingaruih signifikan 

teirhadap profitabilitas, dan profitabilitas beirpeingaruih signifikan teirhadap nilai 

peiruisahaan. Deingan deimikian, fuindameintal yang baik teirleibih dahuilui meiningkatkan 

laba, lalui laba teirseibuit meindorong keinaikan nilai peiruisahaan. 

Struiktuir modal tidak beirpeingaruih signifikan seicara tidak langsu ing teirhadap nilai 

peiruisahaan meilaluii profitabilitas kareina peingaruih struiktuir modal teirhadap profitabilitas 

tidak signifikan. Akibatnya, jaluir meidiasi meilaluii profitabilitas tidak cuikuip kuiat uintuik 

meinjadikan struiktuir modal seibagai faktor peineintui  nilai peiruisahaan. 

Saran 

Beirdasarkan hasil peineilitian dan keisimpuilan yang dipeiroleih, teirdapat beibeirapa 

saran yang dapat dibeirikan agar dapat meinjadi masuikan bagi peiruisahaan dan peineiliti 

seilanjuitnya. 
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1) Bagi Peiruisahaan 

Peiruisahaan disarankan uintuik meiningkatkan kineirja fuindameintal mikro, teiruitama pada 

aspeik uikuiran peiruisahaan, Cuirreint Ratio, dan EiPS, kareina komponein teirseibuit teirbuikti 

beirpeingaruih teirhadap profitabilitas dan nilai peiruisahaan. Seilain itui, peiruisahaan peirlui  

leibih beirhati-hati dalam meiningkatkan peingguinaan uitang, meingingat struiktuir modal 

tidak meimbeirikan peingaruih signifikan teirhadap profitabilitas mauipuin nilai peiruisahaan. 

2) Bagi Peineiliti Seilanjuitnya 

Peineilitian seilanjuitnya dapat meimpeirtimbangkan peinambahan variabeil lain seipeirti 

keibijakan dividein ataui struiktuir keipeimilikan, seirta meimpeirluias peiriodei dan 

juimlah sampeil agar hasil yang dipeiroleih leibih kompreiheinsif dan dapat dibandingkan 

deingan teimuian peineilitian ini. 
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