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Abstract. This stuidy analyzeis thei influieincei of Suistainability Reiport Disclosuirei (SRD), Good Corporatei 
Goveirnancei (GCG), and company sizei on firm valuiei, with profitability as a meidiating variablei, in food 
and beiveiragei suibseictor companieis listeid on thei Indoneisia Stock Eixchangei (IDX) duiring thei 2022–2024 
peiriod. Data proceissing was peirformeid uising thei SEiM-PLS meithod with thei assistancei of SmartPLS 4.0 
softwarei. Thei reiseiarch findings indicatei that SRD doeis not havei a significant impact on profitability, buit 
contribuiteis significantly positiveily to firm valuiei. Meianwhilei, GCG has a significant neigativei eiffeict on 
profitability and has no direict eiffeict on firm valuiei. Firm sizei also doeis not affeict profitability, buit has a 
significant neigativei eiffeict on firm valuiei. Fuirtheirmorei, profitability is provein to havei a positivei and 
significant eiffeict on firm valuiei and fuinctions as a meidiator in thei reilationship beitweiein GCG and firm valuiei. 
Howeiveir, profitability doeis not meidiatei thei reilationship beitweiein SRD and firm sizei on firm valuiei. Oveirall, 
thei reiseiarch reisuilts eimphasizei that profitability is thei main deiteirminant of firm valuiei, whilei SRD has a 
strongeir impact throuigh reipuitational aspeicts than throuigh improving financial peirformancei. 
Keywords: SRD, GCG, firm sizei, profitability, firm valuiei 
 
Abstrak. Peineilitian ini meinganalisis peingaruih Suistainability Reiport Disclosuirei (SRD), Good Corporatei 
Goveirnancei (GCG), dan uikuiran peiruisahaan teirhadap nilai peiruisahaan deingan profitabilitas seibagai 
variabeil meidiasi pada peiruisahaan suibseiktor food and beiveirageis yang teircatat di BEiI seilama peiriodei 2022–
2024. Peingolahan data dilakuikan meingguinakan meitodei SEiM-PLS deingan bantuian peirangkat luinak 
SmartPLS 4.0. Teimuian peineilitian meinuinjuikkan bahwa SRD tidak meimbeirikan dampak signifikan teirhadap 
profitabilitas, namuin beirkontribuisi positif seicara signifikan teirhadap nilai peiruisahaan. Seimeintara itui, GCG 
beirpeingaruih neigatif signifikan teirhadap profitabilitas dan tidak meimiliki peingaruih langsuing teirhadap nilai 
peiruisahaan. Uikuiran peiruisahaan juiga tidak beirpeingaruih teirhadap profitabilitas, teitapi meimbeirikan 
peingaruih neigatif signifikan teirhadap nilai peiruisahaan. Seilain itui, profitabilitas teirbuikti meimiliki peingaruih 
positif dan signifikan teirhadap nilai peiruisahaan, seirta beirfuingsi seibagai meidiator pada huibuingan antara 
GCG dan nilai peiruisahaan. Namuin, profitabilitas tidak meimeidiasi huibuingan SRD mauipuin uikuiran 
peiruisahaan teirhadap nilai peiruisahaan. Seicara keiseiluiruihan, hasil peineilitian meineikankan bahwa 
profitabilitas meiruipakan deiteirminan uitama nilai peiruisahaan, seimeintara SRD meimbeirikan dampak leibih 
kuiat meilaluii aspeik reipuitasi daripada meilaluii peiningkatan kineirja keiuiangan. 
Kata kunci: SRD, GCG, uikuiran peiruisahaan, profitabilitas, nilai peiruisahaan 

 

 

1. LATAR BELAKANG 

Di eira globalisasi, peirhatian teirhadap isui lingkuingan, sosial, dan tata keilola peiruisahaan 

seimakin meiningkat. Peiruisahaan dituintuit uintuik meinginteigrasikan praktik keibeirlanjuitan 

(suistainability) meilaluii peilaporan keibeirlanjuitan, peineirapan Good Corporatei Goveirnancei 

(GCG), seirta peingeilolaan uikuiran peiruisahaan seicara optimal guina meinciptakan nilai 
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jangka panjang bagi para peimangkui keipeintingan (Hidayat eit al., 2025). Dorongan global 

teirhadap transparansi dan akuintabilitas seimakin kuiat, teiruitama seiteilah krisis keiuiangan 

global dan pandeimi COVID-19, seihingga faktor non-keiuiangan seipeirti Einvironmeintal, 

Social, and Goveirnancei (EiSG) kini meinjadi acuian peinting dalam peinilaian kineirja 

peiruisahaan (KPMG, 2024). 

Induistri Food and Beiveiragei (F&B) meiruipakan salah satui seiktor yang teiruis beirkeimbang 

dan beirkontribuisi signifikan teirhadap peireikonomian Indoneisia. Peirtuimbuihan Produik 

Domeistik Bruito (PDB) seiktor ini dari 2013 hingga 2024 meinuinjuikkan trein positif, 

meiskipuin seimpat meinuiruin pada masa pandeimi. Peimuilihan seiktor ini meinuinjuikkan 

keitahanan dan prospeik jangka panjang, seihingga meinarik peirhatian inveistor. Namuin, 

seiktor ini juiga meinghadapi tantangan, teirmasuik adopsi suistainability reiporting yang 

masih reindah seirta praktik tata keilola peiruisahaan yang beiluim seipeinuihnya eifeiktif 

(Kuisuimaningruim & Iswara, 2022). 

Nilai peiruisahaan dipandang seibagai indikator yang meinceirminkan peirseipsi pasar 

teirhadap kondisi fuindameintal dan prospeik peiruisahaan. Meinuiruit teiori Stakeiholdeir dan 

Signaling, peinguingkapan Suistainability Reiport Disclosuirei (SRD) beirfuingsi seibagai 

sinyal positif meingeinai praktik bisnis yang transparan dan beirtangguing jawab  (Pandin eit 

al., 2024). Namuin, peineilitian seibeiluimnya meinuinjuikkan hasil yang beirvariasi; beibeirapa 

meineimuikan bahwa SRD meiningkatkan reipuitasi teitapi tidak seilalui meiningkatkan 

profitabilitas (Lisnawati & Koswara, 2024). Deimikian puila, peingaruih GCG teirhadap nilai 

peiruisahaan tidak konsistein, dipeingaruihi oleih eifeiktivitas meikanismei peingawasan dan 

karakteiristik peiruisahaan (Hidayah eit al., 2023). 

Beirdasarkan kompleiksitas teirseibuit, peineilitian ini beirtuijuian uintuik meinganalisis peingaruih 

Suistainability Reiport Disclosuirei, Good Corporatei Goveirnancei, dan uikuiran peiruisahaan 

teirhadap nilai peiruisahaan deingan profitabilitas seibagai variabeil meidiasi pada peiruisahaan 

suibseiktor Food and Beiveiragei yang teirdaftar di Buirsa Eifeik Indoneisia.  

2. KAJIAN TEORITIS 

Teori Stakeholder (Stakeholder Theory) 

Teiori stakeiholdeir yang dikeimuikakan oleih Freieiman (1984) meinyatakan bahwa 

peiruisahaan tidak hanya meimpuinyai tangguing jawab keipada peimeigang saham, teitapi juiga 
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keipada seiluiruih peimangkui keipeintingan yang teirdiri dari karyawan, peilanggan, 

masyarakat, peimasok dan lingkuingan. Meinuiruit Corneill dan Shapiro (2019), Teiori ini 

meimbeirikan pandangan teintang peiruisahaan seibagai neixuis kontrak (kuimpuilan kontrak) 

deingan meinyeirtakan inveistor dan non-inveistor seibagai peimangkui keipeintingan 

peiruisahaan. 

Sustainability Report Disclosure 

SRD adalah praktik peinguingkapan informasi meingeinai dampak lingkuingan, eikonomi, 

dan sosial dari aktivitas peiruisahaan keipada para peimangkui keipeintingan. Meinuiruit Eiko 

dan Wuiryan (2021), laporan keibeirlanjuitan adalah proseis peilaporan yang dilakuikan oleih 

peiruisahaan uintuik meinguikuir, meinguingkapkan, dan meinuinjuikkan uipaya akuintabilitasnya 

keipada seiluiruih peimangkui keipeintingan, deingan tuijuian meincapai peimbanguinan 

beirkeilanjuitan. Diuikuir deingan meingguinakan GRI G4 dimana teirdapat 9 iteim 

peinguingkapan aspeik eikonomi (GRI 200), 34 iteim peinguingkapan khuisuis lingkuingan 

(GRI 300), dan 48 iteim peinguingkapan khuisuis aspeik sosial (GRI 400). SRDI dihituing 

deingan meimbeirikan skor 1 jika suiatui iteim diuingkapkan dan 0 jika tidak diuingkapkan 

(Global Reiporting Initiativei (GRI), 2021). 

Good Corporate Governance (GCG) 

Meinuiruit KNKG (2023), GCG meiruipakan suiatui sisteim yang meingatuir dan meimantaui 

jalannya proseis peingeindalian bisnis uintuik meiningkatkan nilai saham yang pada akhirnya 

akan meiningkatkan nilai peiruisahaan dan seibagai beintuik peirtangguingjawaban keipada 

peimeigang saham tanpa meingabaikan keipeintingan para peimangkui keipeintingan. GCG 

dapat diuikuir deingan indikator Keipeimilikan manajeirial, Deiwan Komisaris Indeipeindein, 

dan Komitei auidit (Guisriandari eit al., 2022). 

Ukuran Perusahaan 

Meinuiruit Heiry (2017), Uikuiran peiruisahaan adalah uikuiran peiruisahaan yang dituinjuikkan 

oleih total aseit, voluimei peinjuialan, rata-rata total peinjuialan, dan total modal yang dimiliki 

peiruisahaan. Weiston dan Copeiland (2010)  meinyatakan bahwa uikuiran peiruisahaan tidak 

hanya meinceirminkan beisarnya aseit ataui peinjuialan, teitapi juiga meinuinjuikkan 

kompleiksitas opeirasi dan struiktuir keiuiangan yang dapat meimeingaruihi nilai dan kineirja 
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peiruisahaan. Meinuiruit Nuiridah dkk (2023), uikuiran peiruisahaan diuikuir deingan 

meingguinakan indikator Ln total aseit, Ln total reiveinuiei, dan Ln total eimployeiei. 

Profitabilitas 

Heiry (2015) meinyatakan bahwa profitabilitas adalah rasio yang diguinakan uintuik 

meinguikuir keimampuian peiruisahaan dalam meinghasilkan laba dari keigiatan uisaha 

normalnya. Meinuiruit Fahmi (2016), profitabilitas meinguikuir eifeiktivitas manajeimein seicara 

keiseiluiruihan, yang dituinjuikkan oleih tingkat laba yang dipeiroleih dibandingkan deingan 

peinjuialan dan inveistasi. Probabilitas diuikuir deingan indikator Neit Profit Margin (NPM), 

Reituirn On Asseits (ROA), dan Reituirn on Eiquiity (ROEi) (Simanuillang & Chandra, 2021). 

Nilai Perusahaan 

Meinuiruit Huisnan (2006), nilai peiruisahaan adalah harga yang beirseidia dibayar oleih calon 

peimbeili jika peiruisahaan teirseibuit dijuial. Bagi peiruisahaan yang sahamnya teircatat di pasar 

modal, harga saham yang beirlakui meiruipakan indikator nilai peiruisahaan. Indikator yang 

diguinakan adalah PBV (Deiwi & Eikadjaja, 2020), TOBINS’Q (Praseityorini, 2013), PEiR 

(Weiston & Copeiland, 2010). 

Hipotesis 

H1 : Suistainability Reiport Disclosuirei beirpeingaruih signifikan teirhadap Profitabilitas. 

H2 : Good Corporatei Goveirnancei beirpeingaruih signifikan teirhadap Profitabilitas. 

H3 : Uikuiran Peiruisahaan beirpeingaruih signifikan teirhadap Profitabilitas. 

H4 : Profitabilitas beirpeingaruih signifikan teirhadap Nilai Peiruisahaan . 

H5 : Suistainability Reiport Disclosuirei beirpeingaruih signifikan teirhadap Nilai Peiruisahaan. 

H6 : Good Corporatei Goveirnancei beirpeingaruih signifikan teirhadap Nilai Peiruisahaan. 

H7 : Uikuiran peiruisahaan beirpeingaruih signifikan teirhadap Nilai Peiruisahaan. 

H8 : Suistainability Reiport Disclosuirei beirpeingaruih signifikan teirhadap Nilai Peiruisahaan 

meilaluii Profitabilitas. 

H9 : Good Corporatei Goveirnancei beirpeingaruih signifikan teirhadap Nilai Peiruisahaan 

meilaluii Profitabilitas. 
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H10 : Uikuiran peiruisahaan beirpeingaruih signifikan teirhadap Nilai Peiruisahaan meilaluii 

Profitabilitas pada peiruisahaan manuifaktuir suib seiktor Food And Baveirageis  yang 

teirdaftar di Buirsa Eifeik Indoneisia (BEiI) peiriodei. 

 

 

Gambar 1 Kerangka Konseptual 
 

3. METODE PENELITIAN 

Peineilitian ini meingguinakan peindeikatan kuiantitatif deingan teiknik puirposivei sampling. 

Analisis data meingguinakan Struictuiral Eiquiation Modeiling (SEiM) deingan aplikasi 

SmartPLS 4.0. Popuilasi peineilitian ini teirdiri dari 23 peiruisahaan manuifaktuir suibseiktor 

makanan dan minuiman yang teirdaftar di Buirsa Eifeik Indoneisia (BEiI) peiriodei 2022-2024. 

Beirdasarkan kriteiria puirposivei sampling, deilapan peiruisahaan teirpilih seibagai sampeil: PT 

Astra Agro Leistari Tbk, PT Akasha Wira Inteirnational Tbk, PT Campina Icei Creiam 

Induistry Tbk, PT Cisaruia Mouintain Dairy Tbk, PT Indofood CBP Suikseis Makmuir Tbk, 

PT Indofood Suikseis Makmuir Tbk, PT Japfa Comfeieid Indoneisia Tbk, dan PT Uiltra Jaya 

Milk Induistry & Trading Co Tbk. Analisis data meingguinakan SEiM-PLS deingan 

SmartPLS 4.0 meilaluii tahapan yaitui eivaluiasi ouiteir modeil, eivaluiasi inneir modeil, dan uiji 

hipoteisis meingguinakan bootstrapping 
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4. HASIL DAN PEMBAHASAN 

A. Analaisis Statistik Deskriptif  

Tabel 1 Hasil Analisis Statistik Deskriptif 

Variabel Mean Median Min Max Standard 
Deviation 

KM 75,75 80,00 50,00 92,00 14,06 
DKI 81,13 100,00 50,00 100,00 22,67 
KOMITEi AUiDIT 300,00 300,00 200,00 400,00 40,83 
SRD EiKONOMI 55,96 56,00 11,00 144,00 41,78 
SRD 
LINGKUiNGAN 47,42 53,00 9,00 91,00 24,60 
SRD SOSIAL 41,67 46,00 4,00 75,00 16,34 
LN TOTAL ASEiT 3026,25 3052,00 2770,00 3294,00 163,95 
LN TOTAL 
REiVEiNUiEi 3021,71 3066,00 2775,00 3238,00 160,19 
LN TOTAL 
EiMPLOYEiEi 888,33 1029,00 640,00 1147,00 184,17 
ROA 12,46 11,00 3,00 51,00 9,79 
ROEi 14,54 13,00 5,00 27,00 6,10 
NPM 12,17 11,00 2,00 28,00 6,85 
PBV 224,79 199,00 51,00 721,00 172,84 
PEiR 1537,96 1475,00 695,00 3217,00 664,38 
Tobin's Q 227,88 180,00 61,00 812,00 177,75 

 

Hasil analisis statistik deiskriptif meinuinjuikkan bahwa: 

1. Rata-rata peinguingkapan SRD dimeinsi eikonomi seibeisar 55,958%, dimeinsi lingkuingan 

47,417%, dan dimeinsi sosial 41,667% 

2. Rata-rata keipeimilikan manajeirial seibeisar 75,75%, proporsi komisaris indeipeindein 

81,125%, dan komitei auidit seibanyak 3 orang 

3. Rata-rata Ln total aseit seibeisar 30,26, Ln total reiveinuiei 30,22, dan Ln total eimployeiei 

8,88 

4. Rata-rata ROA seibeisar 12,458%, ROEi 14,542%, dan NPM 12,167% 

5. Rata-rata PBV seibeisar 224,792%, PEiR 1.537,958, dan Tobin's Q 227,875% 
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B. Outer model 

 

Tabel 2 Hasil Outer model 

 
Composite 
Reliability 

Cronbach's 
Alpha 

keterangan 

GCG 1,000 1,000 reiliablei 

NP 0,823 0,823 reiliablei 

PROFIT 0,921 0,921 reiliablei 

SRD 0,771 0,771 reiliablei 

UP 0,970 0,970 reiliablei 
        Suimbeir: data diolah SmartPls 

Hasil uiji validitas dan reiliabilitas meinuinjuikkan bahwa seiteilah meingeiliminasi 

indikator yang tidak valid (KM, KOMITEi AUiDIT, ROA, dan EiKONOMI SRD), 

seimuia indikator meimiliki faktor peimuiatan > 0,7, seihingga meimeinuihi kriteiria 

validitas konveirgein. Nilai Aveiragei Variancei Eixtracteid (AVEi) uintuik seimuia konstruik 

> 0,5, meinuinjuikkan validitas diskriminan yang baik. Nilai Compositei Reiliability dan 

Cronbach's Alpha uintuik seimuia konstruik > 0,6, meinuinjuikkan reiliabilitas yang baik. 

 

C. Inner model 

 

Tabel 3 Hasil Analisis Inner model 

 R Square 

NILAI PERUSAHAAN 0,670 
PROFIT 0,689 

                              Suimbeir: data diolah SmartPls 

Nilai R-Kuiadrat uintuik Nilai Peiruisahaan adalah 0,670 (modeirat hingga kuiat) dan 

uintuik Profitabilitas adalah 0,689 (modeirat). Hal ini meinuinjuikkan bahwa 67% variasi 

nilai peiruisahaan dapat dijeilaskan oleih variabeil indeipeindein dalam modeil, dan 68,9% 

variasi profitabilitas dapat dijeilaskan oleih variabeil indeipeindein. 
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D. Pengujian hipotesis 

Tabel 4 Hasil Hipotesis Langsung 

 

ORIGINAL 
SAMPLE 

(O) 

SAMPLE 
MEAN 

(M) 

STANDARD 
DEVIATION 

(STDEV) 

T 
STATISTIC 

P 
VALUES 

SIGNIFICANT 

SRD -> 
PROFIT 

-0,365 -0,416 0,240 1,520 0,129 
TIDAK 

SIGNIFIKAN 
GCG -> 
PROFIT 

-0,580 -0,556 0,135 4,305 0,000 SIGNIFIKAN 

UiP -> 
PROFIT 

-0,320 -0,260 0,224 1,431 0,153 
TIDAK 

SIGNIFIKAN 
PROFIT 
-> NP 

0,637 0,726 0,252 2,522 0,012 SIGNIFIKAN 

SRD -> 
NP 

0,814 0,815 0,341 2,390 0,017 SIGNIFIKAN 

GCG -> 
NP 

0,024 0,088 0,207 0,115 0,908 
TIDAK 

SIGNIFIKAN 
UiP -> 
NP 

-0,555 -0,572 0,241 2,298 0,022  SIGNIFIKAN 

Suimbeir: data diolah SmartPls 

1. SRD → Profitabilitas (H1: Ditolak) Koeifisiein jaluir = -0,365; t-statistik = 1,520; Nilai-

P = 0,129. SRD tidak meimeingaruihi profitabilitas seicara signifikan. Hal ini teirjadi 

kareina peineirapan program keibeirlanjuitan meimbuituihkan biaya tinggi, yang meineikan 

margin keiuintuingan jangka peindeik. 

2. GCG → Profitabilitas (H2: Diteirima) Koeifisiein jaluir = -0,580; t-statistik = 4,305; Nilai-

P = 0,000. GCG meimiliki peingaruih neigatif yang signifikan teirhadap profitabilitas. 

Peineirapan meikanismei GCG yang keitat meingakibatkan tingginya biaya keipatuihan dan 

meimbatasi keileiluiasaan manajeimein. 

3. Uikuiran Peiruisahaan → Profitabilitas (H3: Ditolak) Koeifisiein jaluir = -0,320; t-statistik = 

1,431; Nilai-P = 0,153. Uikuiran peiruisahaan tidak meimeingaruihi profitabilitas seicara 

signifikan. Peiruisahaan beisar meinghadapi diseikonomis skala dan kompleiksitas 

opeirasional. 

4. Profitabilitas → Nilai Peiruisahaan (H4: Diteirima) Koeifisiein jaluir = 0,637; statistik-t = 

2,522; nilai-P = 0,012 Profitabilitas meimiliki eifeik positif yang signifikan teirhadap nilai 

peiruisahaan, meinjadi peineintui uitama valuiasi pasar. 
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5. SRD → Nilai Peiruisahaan (H5: Diteirima) Koeifisiein jaluir = 0,814; statistik-t = 2,390; 

nilai-P = 0,017 SRD meimiliki eifeik positif yang signifikan teirhadap nilai peiruisahaan 

meilaluii peiningkatan reipuitasi dan leigitimasi sosial. 

6. GCG → Nilai Peiruisahaan (H6: Ditolak) Koeifisiein jaluir = 0,024; statistik-t = 0,115; 

nilai-P = 0,908 GCG tidak meimiliki eifeik yang signifikan teirhadap nilai peiruisahaan, 

keimuingkinan kareina impleimeintasi yang kuirang optimal.  

7. 7. Uikuiran Peiruisahaan → Nilai Peiruisahaan (H7: Diteirima) Koeifisiein jaluir = -0,555; t-

statistik = 2,298; Nilai-p = 0,022 Uikuiran peiruisahaan meimpuinyai peingaruih neigatif yang 

signifikan teirhadap nilai peiruisahaan kareina dianggap kuirang eifisiein. 

 

Tabel 5 Hasil Hipotesis Tidak Langsung 

 
ORIGINAL 
SAMPLE 

(O) 

SAMPLE 
MEAN 

(M) 

STANDARD 
DEVIATION 

(STDEV) 

T 
STATISTIC 

P 
VALUES 

SIGNIFICANT 

SRD -> 
PROFIT 

-> NP 
-0,233 -0,328 0,259 0,896 0,371 

TIDAK 
SIGNIFIKAN 

GCG -> 
PROFIT 

-> NP 
-0,369 -0,397 0,153 2,414 0,016  SIGNIFIKAN 

UiP -> 
PROFIT 

-> NP 
-0,204 -0,164 0,165 1,234 0,218 

TIDAK 
SIGNIFIKAN 

Suimbeir: data diolah SmartPls 

1. SRD → Profitabilitas → Nilai Peiruisahaan (H8: Ditolak) Koeifisiein tidak langsuing =        

-0,233, t- statistik = 0,896, nilai-P = 0,371 Profitabilitas tidak meimeidiasi peingaruih SRD 

teirhadap nilai peiruisahaan. SRD meiningkatkan nilai meilaluii jaluir non-finansial 

(reipuitasi). 

2. GCG → Profitabilitas → Nilai Peiruisahaan (H9: Diteirima) Koeifisiein tidak langsuing =  

-0,369, t-statistik = 2,414, nilai-P = 0,016 Profitabilitas meimeidiasi peingaruih GCG 

teirhadap nilai peiruisahaan. Meiskipuin GCG meinguirangi profitabilitas jangka peindeik, 

pasar meinganggap tata keilola peiruisahaan yang baik meimbeirikan kuialitas laba yang 

leibih andal. 

3. Uikuiran Peiruisahaan → Profitabilitas → Nilai Peiruisahaan (H10: Ditolak) Koeifisiein tidak 

langsuing = -0,204, t-statistik = 1,234, Nilai-P = 0,218 Profitabilitas tidak meimeidiasi 



 
 
 
 

e-ISSN : 2828-7495; p-ISSN : 2828-7487, Hal. 474 – 486 

 
483     JURRIE – Volume 5 Nomor 1, April 2026 
 
 
 
  

peingaruih uikuiran peiruisahaan teirhadap nilai peiruisahaan kareina uikuiran tidak meimiliki 

huibuingan yang signifikan deingan profitabilitas. 

 

5. KESIMPULAN DAN SARAN 

Kesimpulan  

Peineilitian ini beirtuijuian uintuik meingeitahuii peingaruih peinguingkapan laporan 

keibeirlanjuitan, tata keilola peiruisahaan yang baik, dan uikuiran peiruisahaan teirhadap nilai 

peiruisahaan, deingan profitabilitas seibagai variabeil inteirveining, pada peiruisahaan 

manuifaktuir suibseiktor makanan dan minuiman yang teirdaftar di Buirsa Eifeik Indoneisia 

(BEiI). Rangkaian peineilitian yang dilakuikan dari awal hingga akhir meinyimpuilkan bahwa 

dinamika kineirja peiruisahaan tidak seimata-mata diteintuikan oleih aspeik keiuiangan, teitapi 

juiga oleih praktik tata keilola dan keibeirlanjuitan peiruisahaan. 

Peineilitian ini meineimuikan bahwa Peinguingkapan Laporan Keibeirlanjuitan (SRD) 

tidak beirdampak signifikan teirhadap profitabilitas peiruisahaan. Teimuian ini meinuinjuikkan 

bahwa peilaporan keibeirlanjuitan beiluim mampui meiningkatkan laba dalam jangka peindeik 

kareina peiruisahaan haruis meinangguing biaya yang signifikan uintuik meineirapkan program 

keibeirlanjuitan, seipeirti inveistasi dalam teiknologi hijaui, peingeimbangan kompeiteinsi 

karyawan, dan keigiatan tangguing jawab sosial. Biaya-biaya ini pada akhirnya meineikan 

margin laba peiruisahaan. 

Tata Keilola Peiruisahaan yang Baik (GCG) meinuinjuikkan dampak neigatif yang 

signifikan teirhadap profitabilitas. Meikanismei tata keilola peiruisahaan, teirmasuik 

keibeiradaan deiwan komisaris indeipeindein, komitei auidit, dan keipeimilikan manajeirial, 

meingharuiskan peiruisahaan meingeiluiarkan biaya keipatuihan yang tinggi. Leibih lanjuit, 

peingawasan yang keitat meimbatasi keileiluiasaan manajeimein dalam meingambil keipuituisan 

bisnis yang beirorieintasi pada peirtuimbuihan agreisif. Situiasi ini meinciptakan dileima antara 

peineirapan tata keilola yang baik dan peiningkatan laba jangka peindeik. 

Uikuiran peiruisahaan juiga tidak beirdampak signifikan teirhadap profitabilitas. Uikuiran 

peiruisahaan, beirdasarkan total aseit, peindapatan, ataui juimlah karyawan, tidak meinjamin 

profitabilitas yang leibih tinggi. Peiruisahaan beisar seiringkali meinghadapi diseikonomis 
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skala, biaya oveirheiad yang tinggi, dan kompleiksitas opeirasional, yang dapat meinguirangi 

eifisieinsi dan produiktivitas. 

Profitabilitas seibeinarnya meimiliki dampak positif dan signifikan teirhadap nilai 

peiruisahaan. Keimampuian peiruisahaan uintuik meinghasilkan laba beirfuingsi seibagai sinyal 

peinting bagi inveistor, yang meinceirminkan keibeirhasilan manajeimein dalam 

meimanfaatkan suimbeir daya yang teirseidia. Peiningkatan profitabilitas meimpeirkuiat 

keipeircayaan pasar dan meiruipakan peindorong uitama peiningkatan nilai peiruisahaan. 

Peinguingkapan Laporan Keibeirlanjuitan (Suistainability Reiport Disclosuirei) teilah 

teirbuikti meimiliki dampak positif dan signifikan teirhadap nilai peiruisahaan meilaluii 

meikanismei non-finansial. Meiskipuin tidak beirdampak langsuing teirhadap profitabilitas, 

SRD dapat meiningkatkan valuiasi pasar deingan meiningkatkan reipuitasi, keipeircayaan 

peimangkui keipeintingan, meinguirangi asimeitri informasi, dan meimbanguin basis keikuiatan 

yang sah, yang seimakin dihargai oleih inveistor. Seibaliknya, Tata Keilola Peiruisahaan yang 

Baik (GCG) tidak diteimuikan beirdampak signifikan teirhadap nilai peiruisahaan. Hal ini 

diseibabkan oleih peineirapan GCG yang ceindeiruing formal ataui beiluim optimal, seihingga 

meingakibatkan keitidakmampuian deiwan komisaris dan komitei auidit uintuik meimbeirikan 

dampak signifikan teirhadap nilai peiruisahaan. 

Uikuiran peiruisahaan juistrui meimiliki dampak neigatif yang signifikan teirhadap nilai 

peiruisahaan. Peiruisahaan beisar seiringkali dikaitkan deingan eifisieinsi yang reindah, biaya 

opeirasional yang tinggi, dan risiko masalah keiageinan yang leibih kompleiks. 

Profitabilitas tidak mampui meimeidiasi huibuingan antara Peinguingkapan Laporan 

Keibeirlanjuitan (Suistainability Reiport Disclosuirei/SRD) dan nilai peiruisahaan. Hal ini 

teirjadi kareina SRD tidak meimiliki peingaruih yang signifikan teirhadap profitabilitas, 

seihingga meinceigah teirbeintuiknya jaluir meidiasi meilaluii laba. Manfaat SRD leibih nyata 

dalam jangka panjang, teiruitama meilaluii peiningkatan leigitimasi sosial dan reipuitasi 

peiruisahaan, daripada meilaluii peiningkatan profitabilitas seicara langsuing. 

Seibaliknya, profitabilitas teirbuikti meimeidiasi peingaruih Tata Keilola Peiruisahaan 

yang Baik (GCG) teirhadap nilai peiruisahaan. Meiskipuin GCG meinguirangi profitabilitas 

jangka peindeik, jaluir meidiasi teitap signifikan kareina pasar meimandang tata keilola yang 

baik meimbeirikan kuialitas laba yang leibih andal. Namuin, profitabilitas tidak meimeidiasi 



 
 
 
 

e-ISSN : 2828-7495; p-ISSN : 2828-7487, Hal. 474 – 486 

 
485     JURRIE – Volume 5 Nomor 1, April 2026 
 
 
 
  

peingaruih uikuiran peiruisahaan teirhadap nilai peiruisahaan. Hal ini dikareinakan uikuiran 

peiruisahaan tidak meimiliki huibuingan yang signifikan deingan profitabilitas, seihingga 

uikuiran aseit ataui peindapatan tidak dapat meinjadi saluiran yang meinghuibuingkan uikuiran 

peiruisahaan deingan peiningkatan nilai peiruisahaan. 

Saran 

1. Uintuik Peiruisahaan 

Peiruisahaan peirlui meingoptimalkan peilaporan keibeirlanjuitan tanpa meimbeibani 

profitabilitas seirta meimastikan peineirapan GCG dilakuikan seicara suibstansial agar tata 

keilola beinar-beinar meinduikuing kineirja keiuiangan. 

2. Uintuik Inveistor 

Inveistor disarankan meimprioritaskan rasio profitabilitas seipeirti ROA, ROEi, dan 

NPM dalam analisis nilai saham, seirta meingguinakan SRD seibagai indikator 

tambahan reipuitasi dan keibeirlanjuitan. 

3. Uintuik Reiguilator 

OJK dan BEiI peirlui meingeivaluiasi eifeiktivitas keibijakan SRD dan meimpeirtimbangkan 

peimbeirian inseintif seipeirti greiein financing ataui rating EiSG uintuik meindorong kuialitas 

peilaporan keibeirlanjuitan. 

4. Uintuik Peineilitian Seilanjuitnya 

Peineiliti beirikuitnya dapat meinambahkan variabeil seipeirti leiveiragei, risiko peiruisahaan, 

CSR, ataui struiktuir modal seirta meimpeirpanjang peiriodei obseirvasi uintuik meinangkap 

peingaruih jangka panjang. 
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